EXPLORATION DIOS INC.
_ RAPPORT DE GESTION INTERIMAIRE
POUR LA PERIODE DE SIX MOIS SE TERMINANT LE 30 JUIN 2005

PROFIL DE LA SOCIETE ET MISSION

La mission premiere de Exploration Dios Inc. (“la Société”) est de découvrir des kimberlites diamantiféres
dans le craton du Supérieur (Bouclier Canadien). La Société est agressive et innove par ses méthodes de
recherche (modeles géologiques, territoires, accessibilité, etc.) dans le but d’optimiser ses efforts
d’exploration. La Société est un joueur important dans I’exploration de I’est du Canada.

La Société a aussi une entente de droits de commercialisation des diamants avec le Groupe Diarough.

SOMMAIRE DES ACTIVITES

e Dépenses d’exploration de 240 754 $. Voir le détail des dépenses dans le “Sommaire des activités
d’exploration”.

e Acquisition de 912 claims (propriété Pontax) en partenariat avec Ressources Sirios Inc. (“Sirios™)
pour un montant de 32 666 $.

e Entente de participation avec Vaaldiam Resources Ltd. (“Vaaldiam™) concernant la propriété Hotish.

e DeBeers Canada Inc. (“DeBeers”) a mis fin a son option sur la propriété 33 Carats.

RESULTATS D’EXPLOITATION

Sommaire des activités d'exploration

La Société a engagé des dépenses en travaux d'exploration de totalisant 240 754 $ au cours du deuxiéme
trimestre comparativement a 133 219 $ au cours du premier trimestre. Des acquisitions de 32 666 $ de droits

miniers (propriété Pontax) ont été effectuées et des crédits de 682 § ont été recus sur la propriété Chibouki.
Aucun renouvellement de claim n’a été effectué.



Analyse des travaux d'exploration

Pr((;[t)il;fte Propriété Propriété Propriété Propriété
Description . Chibouki Artaud 33 Carats Pontax Autres Total
extension
$ $ $ $ $ $ $

Géologie 19 354 20210 39 564
Echantillonnage 5 563 17197 61 904 36500 4574 143738
et analyses
Transport (350) 34 823 427 48 34948
Forage (1459) 19 000 17 541
Bureau 128 2 962 1873 4963

41 236 75102 61 994 19 000 36927 6495 240754

Propriété Hotish

Le 12 avril 2005, la Société a signé une entente avec Vaaldiam lui permettant d’acquérir une participation de
51 % dans la propriété Hotish en investissant 2 000 000 $ en travaux d’exploration et en émettant 100 000
actions ordinaires de son capital-actions sur une période de trois ans de la fagon suivante :

25 000 actions ordinaires a la signature;

au premier anniversaire : 25 000 actions ordinaires et 300 000 $ en travaux d’exploration;

au deuxiéme anniversaire : 50 000 actions ordinaires et 700 000 $ en travaux d’exploration; et
au troisieme anniversaire : 1 000 000 $ en travaux d’exploration.

Les 25 000 actions ordinaires ont été recues le 9 mai 2005 a une valeur de 0.58 $ I’action. La vente d'une
participation dans des propriétés minieres est portée directement en diminution des dépenses jusqu'a ce que
toutes les dépenses correspondantes soient récupérées. Suite a la réception des actions ordinaires de
Vaaldiam, une réduction des frais d’exploration reportés de 14 500 $ a été comptabilisée dans la propriété
Hotish au cours du deuxieme trimestre. Vaaldiam a confirmé a la Société qu’elle débutera un programme
d’exploration cet été sur cette propriété.

La Société a découvert 3 occurrences de sills de kimberlites d’ordre métrique situées a plusieurs kilometres
les unes des autres et une occurrence de bloc de kimberlite & une trentaine de kilométres dans un contexte de
G10. Plusieurs trainées de dispersion glaciaire avec chimie prospective pour le diamant demeurent
inexpliquées.

Propriété Pontax

Au cours du trimestre la Société a acquis conjointement avec Sirios 912 claims formant la propriété Pontax.
Cette nouvelle propriété couvre prés de 500 km carrés a la Baie James (Qc) a environ 350 km au nord de
Matagami le long de la route reliant celle-ci a Radisson. Le projet permettra de tester le potentiel en diamant
et en métaux d’une région non explorée antérieurement ou une importante activité d’acquisition de claims a
eu lieu récemment (plus de 5 000 claims ont été acquis pour le diamant et I’or par différents intervenants).



L’entente avec Sirios stipule que la participation de chacune des compagnies est de 50% et que les colts
d’acquisition sont partagés a parts égales. Une campagne d’échantillonnage de till, financée a parts égales par
la Société et Sirios sera initiée dans les prochaines semaines. Par la suite, le traitement requis pour les
minéraux indicateurs de kimberlite (“KIM”) sera payé par la Société tandis que la portion relative au
traitement pour I’or et les métaux usuels sera payée par Sirios.

En fonction des résultats obtenus, si le projet devient principalement ax¢ vers le diamant alors la Société aura
la possibilit¢ de racheter la participation de Sirios en lui remboursant en argent ou en actions ses frais
encourus jusqu’alors (acquisition de claims et travaux effectués) et Sirios gardera une redevance, tandis que
si le projet se transforme en projet d’exploration pour les métaux alors Sirios aura la possibilité de racheter la
participation de la Société en lui remboursant ses frais encourus jusqu’alors (acquisition de claims et travaux
effectués) et la Société gardera une redevance.

Au cours de 1’ét¢ un levé d’échantillonnage du till de fonds a débuté et sera suivi par un traitement pour les
MIK.

Propriété Chibouki

La Société a découvert de nouveaux trains de dispersion de MIK. Un nouveau programme d'échantillonnage
vient juste d'étre complété sur le projet diamantifére Chibouki (100 % la Société), situé stratégiquement pres
de la ville de Chibougamau, Québec. 111 nouveaux échantillons de till viennent d'y étre prélevés suite aux
résultats trés significatifs de plus de 295 échantillons de till de 30 kg. La plupart des échantillons ont été pris
en amont glaciaire de secteurs anormaux en MIK et de trains de dispersion renfermant des grenats pyropes
G10 et G9, des chromites dans le champ de croissance et d'inclusion du diamant, des picroilménites.
Plusieurs de ces MIK sont situés a proximité d'anomalies géophysiques favorables.

Quinze cibles géophysiques de haute priorité ont été précédemment sélectionnées par un spécialiste pour des
suivis a partir d'un levé de géophysique du gouvernement du Québec espacé aux 200 metres. Ces anomalies
sont toutes des hauts magnétiques qui varient de 200 a 500 metres de diametre. Plusieurs de celles-ci
exhibent une géométrie de grappe et sont associ¢es avec des échantillons de till avec des pyropes et des
picroilménites. D'autres cibles de priorités moindres ont également été investiguées par le dernier
¢chantillonnage de till. Une nouvelle interprétation des données magnétiques dans les environs des MIK de
qualité est en cours.

Propriété 33 Carats

Au cours du trimestre, DeBeers a indiqué a la Société qu’elle mettait fin a ’entente d’option concernant la
propriété 33 Carats. Cette entente a permis d’investir 1.8 $ million en travaux d’exploration sur cette
propriété. La Société a l’intention de continuer les travaux afin de trouver la source de la chimie
exceptionnelle des MIK. Suite a la réception cet ét¢ des résultats d’analyse de tills, la Société prévoit
compléter des travaux additionnels de prospection, de géophysique et de forage. Le renouvellement des
claims miniers au cours de la prochaine année sera financé par DeBeers.



Propriété Artaud

La propriété comprend un imposant bloc de claims d'une superficie totalisant 62 000 acres, situ¢ a 80 km au
NO de Chibougamau, au Québec, au sud du Lac Frotet. Des levés de minéraux lourds de reconnaissance
réalisés par la Société y avaient décelé des MIK incluant des grenats pyropes (G10, G9), des picroilménites
et des olivines. Les données préliminaires d’échantillonnage complété en mai sur 114 échantillons de tills de
fond montrent 30 pyropes, 5 chromites, 23 ilménites, 8 cr-diopsides et 2 olivines. L'analyse a la microsonde
devrait étre disponible sous peu et la quantit¢ de MIK devrait augmenter. Les MIK semblent se concentrer le
long d'un corridor de 2-4 km de large par 15-20 km de long.

Sommaire de la Planification des travaux d’exploration

PROPRIETES TRAVAUX PLANIFIES BUDGET ETAPES SUIVANTES
$
33 CARATS |Forage de surface; 200 000 Forage de surface;
Echantillonnage de sédiments glaciaux; Echantillonnage de
Prospection; sédiments glaciaux;
Géophysique de surface Géophysique de surface
OTISH Analyses chimiques des échantillons de 150 000 Examen des résultats
EXTENSION | sédiments glaciaux; d’analyses chimiques;
Interprétation des données; Echantillonnage de
Prospection sédiments glaciaux
CHIBOUKI | Analyses chimiques des échantillons de 220 000 Analyses et
sédiments glaciaux; Echantillonnage de interprétations des
sols; résultats d’analyses;
Prospection; Echantillonnage de Prospection;
sédiments glaciaux Réinterprétation de la
géophysique aéroportée;
Géophysique de surface;
Forage de surface
ARTAUD Analyses chimiques des échantillons de 80 000 Analyse et interprétation
sédiments glaciaux des résultats d’analyse;
Echantillonnage de
sédiments glaciaux
PONTAX Analyses chimiques des échantillons de 45 000 Interprétation des
sédiments glaciaux données
HOTISH Décapage, prospection et 300 000 Analyses et
¢échantillonnage de sédiments glaciaux (Vaaldiam) interprétations des
résultats d’analyses;
Prospection, Géophysique
de surface; Forage de
surface

Les programmes d’exploration et |’information technique sont révisés par Marie-José Girard, Geo, une
personne qualifiée tel que prescrit par [’Instrument National 43-101




Sommaire des activités financiéres

Le fonds de roulement a diminué de 158 932 $ au cours du deuxiéme trimestre de 2005, de 1 115997 § au 31
mars 2005 a 957 065 $ au 30 juin 2005. Le fonds de roulement au 30 juin 2004 se chiffrait a 1 047 339 §.

Les fonds libres s’¢levent a 734 654 $ au 30 juin 2005 par rapport a 529 808 § au 31 mars 2005 (I’encaisse,
les titres négociables ainsi que les dépdts a terme moins le découvert bancaire). L’augmentation de 204 846 $
est principalement due a I’encaissement du montant a recevoir d’une société minic¢re de 247 540 $.

Des fonds de 118 781 §$ réservés a des fins d'exploration ont été¢ dépensés au cours du deuxiéme trimestre
comparativement a 133 219 § au premier trimestre. Ces fonds provenaient d’un financement d'actions
accréditives totalisant 252 000 $ réalis¢ au cours de 1’exercice précédent. Voir le "Sommaire des activités
d'exploration" pour le détail des dépenses réalisées au cours du deuxieme trimestre. Aucune action n'a été
émise au cours du trimestre.

La perte nette pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2005 s’¢léve a 47 833 et 52457 §
respectivement par rapport a 3 070 $ et 19 329 § pour le trimestre et le semestre terminés le 30 juin 2004
respectivement. L’augmentation de la perte est reliée a la diminution des revenus de gestion (0 $ et 22 504 $
pour le trimestre et le semestre terminés au 30 juin 2005 respectivement par rapport a 26 772 $ et 27 372 §
pour le trimestre et le semestre terminés au 30 juin 2004 respectivement) et I’augmentation des frais
généraux et d’administration (64 961 $ et 111 195 $ pour le trimestre et le semestre terminés au 30 juin 2005
respectivement par rapport a 45 731 $ et 84 500 $ pour le trimestre et le semestre terminés au 30 juin 2004
respectivement).

Les revenus de gestion provenaient d’une entente avec DeBeers concernant la gestion des frais d’exploration
engagés sur la propriété 33 Carats. Le 3 juin 2005, DeBeers s’est retiré de I’option sur la propriété 33 Carats.
Les frais généraux et d’administration sont plus élevés dii a I’embauche de la firme de marketing Renmark en
novembre 2004. Au 30 juin 2005, la Société a avis¢ Renmark de son intention de se retirer de 1’entente avec
prise d’effet le 31 juillet 2005.

Analyse des frais d’administration

Description Trimestre se terminant le 30 juin Semestre se terminant le 30 juin
2005 2004 2005 2004
$ $ $ $
Promotion-relations publiques 27717 25444 56 409 39 859
Honoraires professionnels 14 488 (4 997) 17 383 10 237
Informations aux actionnaires 6419 12 164 9152 16 180
Inscription et registrariat 2470 3517 4311 6419
Bureau 4137 1471 4378 2954
Frais bancaire et intéréts 9128 106 9267 220
Assurances, taxes et permis 602 8 026 10 295 8 631
64 961 45 731 111 195 84 500




L’augmentation de 19230 $ et 26 695 § des frais généraux et d’administration pour le trimestre et le
semestre se terminant le 30 juin 2005 respectivement par rapport aux mémes périodes de 1’exercice précédent
s'explique par plusieurs facteurs, notamment :

e Augmentation des dépenses d’honoraires professionnels de 19 485 $ et 7 146 § pour le trimestre et le
semestre terminés le 30 juin 2005 respectivement, di principalement au renversement d’un couru de
2003 au deuxieéme trimestre de 2004.

e Augmentation des frais de bureau causée par la prise en charge des frais d’occupation d’un espace de
bureau.

e Augmentation des frais bancaires et d’intéréts de 9 022 $ et 9 047 § pour le trimestre et le semestre
terminés le 30 juin 2005 causée par le remboursement d’un crédit d’impot versé en trop.

RESUME DES RESULTATS TRIMESTRIELS

2005 2004 2003
(0008 sauf perte/action) T2 T1 T4 T3 T2 T1 T4 T3
Revenus 5 29 29 28 30 2 59 3
Pertes nettes 48 4 88 118 3 16 61 9
Perte nette par action 0,003 0,0003 0,007 0,01 0,001 | 0,002 0,007 | 0,002

Les revenus de la Société sont principalement constitués d’intéréts gagnés sur les liquidités et des revenus de
gestion relativement a la propriété 33 Carats (DeBeers). Les dépenses d’administration sont relativement
stables d’un trimestre a 1’autre. Les variations des pertes trimestrielles s’expliquent comme suit :

2005-T2 Aucun revenu de gestion provenant de DeBeers (fin de I’entente).

2005-T1 Enregistrement des revenus de gestion pour la propriété 33 Carats de 22 504 §.

2004-T4 Comptabilisation de radiation de propriété miniéres (28 279 $) et de frais d’explorations
reportés (38 776 $).

2004-T3 Comptabilisation d’une rémunération a base d’actions et revenu de gestion de 22 151 §.

2004-T2 Enregistrement des revenus de gestion - propriété 33 Carats de 26 772 $.

2003-T4 Radiation de propriétés miniéres et de frais d’exploration reportés.

SITUATION DE LA TRESORERIE

La Société est considérée comme une société d’exploration et elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activités d’exploration. Malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passé, il
n’y a aucune garantie de réussite pour 1’avenir.

La Société considere suffisant 1’état de ses liquidités pour respecter les engagements connus et prévoit
recevoir au cours de 2005 les crédits d’impdt remboursables basés sur les frais d’exploration engagés en
2004.

Au 30 juin 2005, la Société n'avait pas de dette ni aucun engagement financier prévue pour les trimestres a
venir.



SOURCES DE FINANCEMENT

Aucune action ordinaire n’a ét¢ émise durant le trimestre se terminant le 30 juin 2005. Au 30 juin 2005 et au
31 décembre 2005, 13 476 107 actions ordinaires étaient émises.

La Société n'a effectué¢ aucune transaction au niveau du capital-actions au cours du deuxiéme trimestre.
A la date de ce rapport :

e 13476 107 actions ordinaires €taient émises.

e 1 385 000 options étaient attribuées et peuvent étre exercées a des prix variant de 0,30 $ a 0,37 $ de
2007 a 2009. Chaque option permet a leur détenteur d’acquérir une action ordinaire de la société.

e 1915 812 bons de souscription étaient émis a des prix variant de 0,55 $ a 0,70 $ 1’action avec des
délais d’expiration variant de juillet 2005 a décembre 2006. Chaque option permet a leur détenteur
d’acquérir une action ordinaire de la société.

Au 30 juin 2005  Au 31 décembre 2004
(non vérifié) (vérifié)

Emis et payé
13 476 107 actions ordinaires 5198 764 $ 5198764 $

Aucun changement au niveau du capital-actions au cours de la période se terminant le 22 juillet 2005.

Options

Options attribuées et exercables au 22 juillet 2005

Bénéficiaires Nombre d'actions Prix (%) Date d'expiration
Administrateurs et dirigeants 420 000 0.30 11 janvier 2007
Administrateurs et dirigeants 325 000 0.36 6 février 2008
Administrateurs et dirigeants 640 000 0.37 7 septembre 2009

La juste valeur de ces options a été estimée au moyen du modele Black Scholes d'évaluation du prix des
options utilisant les hypothéses suivantes: durées moyennes pondérées estimatives des options de 3 a 5 ans,
taux d'intéréts sans risque de 3,5 % a 4,5%, volatilité prévue de 57 % a 65% et aucun dividende prévu.

Bons de souscription

La variation du nombre de bons de souscription en circulation depuis le début de I’exercice est la suivante :

Date Nombre de bons de Prix moyen de levée
souscription $
Au 31 décembre 2004 2 368 476 0.61
Emis - -
Exercés - -
Expirés (452 664) 0.65
Au 22 juillet 2005 1915812 0.63




Les caractéristiques des bons de souscription au 22 juillet 2005 sont les suivantes :

Nombre Prix d'exercice Date d'expiration
400 000 0.658% Juillet 2005
478 723 0.55$-0.658% Mai 2006
430 850 0.558-0.65% Juillet 2006
606 239 0.65$-0.70 $ Décembre 2006

ARRANGEMENT HORS BILAN

En vertu d’une entente signée en avril 2003 avec DeBeers relativement a la propriété 33 Carats, DeBeers
pouvait acquérir une participation de 51% dans la propriété en engageant des dépenses d’exploration de
5500 000 $ avant le 31 décembre 2008, dont 500 000 $ avant le 31 décembre 2003 et 1 000 000 $ avant le
31 décembre 2004. DeBeers pouvait augmenter sa participation a 60% en produisant une étude de faisabilité
positive.

Le 3 juin 2005, DeBeers s’est retiré¢ de I’option sur la propriété 33 Carats. DeBeers avait engagé un montant
de 1 816 476 § en dépenses d'exploration sur la propriété 33 Carats. Ces montants n'apparaissent pas dans les
livres de la Société. La Société a encaissé le 28 juin 2005 le solde a recevoir de 247 540 $ relativement a ces
dépenses.

OPERATIONS ENTRE APPARENTES

La Société est apparentée a une autre société, Ressources Sirios Inc. (Sirios), en raison du fait qu'elles ont en
communs certains administrateurs. Les opérations avec Sirios se limitent a la répartition de frais commun
d'exploration et de développement reportés. La Société a encaissé 112 406 $ au cours du premier semestre
2005. Au 30 juin 2005, la Société avait un montant a recevoir de 1 158 $ de Sirios.

Au cours du deuxiéme trimestre, la Société a vendu sa foreuse pour un montant de 40 000 $ a un
administrateur de la Société. La Société a loué les services de cette foreuse au cours du trimestre se terminant
le 30 juin 2005 pour une somme de 19 000 $. Ces opérations ont été effectuées dans le cours normal des
activités et ont été comptabilisées a la valeur d'échange. Le montant a recevoir relativement a ces opérations
s'éléve a 24 155 § au 30 juin 2005. Ce montant a été recu en entier le 8 juillet 2005.

INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES INSTRUMENTS

La juste valeur marchande des instruments financiers de la Société se rapproche de la valeur comptable. Le
solde des comptes de banque courants, les débiteurs et les créditeurs ne portent pas intérét. Une partie de
I’encaisse est allouée a un compte sans restriction portant intérét de moins de 2%.



AUTRES INFORMATIONS

Les états financiers trimestriels non vérifiés n’ont pas été révisés par les vérificateurs externes. Des

renseignements supplémentaires peuvent étre obtenus au site web wjvw.seédar.con] dans la section des
r J cr, —— 1

documents déposés par la Société.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de la Société sont la responsabilité des dirigeants de la Société et ont été approuvés par le
conseil d’administration. Les états financiers ont été dressés par la direction conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada. Les ¢états financiers renferment certains montants fondés sur
I’utilisation d’estimations et de jugements. La direction a établi ces montants de maniere raisonnable afin de
s’assurer que les états financiers sont présentés fidélement, a tous égards importants.

(signé) Marie-José Girard, présidente (signé¢) Dominique Doucet, trésorier

Montréal, le 22 juillet 2005


http://www.sedar.com/

