EXPLORATION DIOS INC.
RAPPORT DE GESTION INTERIMAIRE
POUR LA PERIODE DE TROIS MOIS SE TERMINANT LE 31 MARS 2006

PROFIL DE LA SOCIETE ET MISSION

La mission d’Exploration Dios Inc. (“la Société”) est de découvrir des kimberlites diamantiféres dans le
craton du Supérieur (Bouclier Canadien). La Société est un chef de file dans I’exploration diamantifere au
Québec.

La Société a aussi une entente de droits de commercialisation des diamants avec le Groupe Diarough
(“Diarough”)* en vertu de laquelle Diarough s’engage & acheter la part de production de diamants bruts de la
Société et a retourner 100 % des profits de leur vente et 50 % des profits de la commercialisation a la Société.

SOMMAIRE DES ACTIVITES DU TRIMESTRE

e Dépenses d’exploration de 89 361 $. Voir les résultats et le détail des dépenses dans le “Sommaire
des activités d’exploration”.

e Résultats d’analyse positifs recus en avril relativement a la propriété Pontax.
e FEtudes de géologie glaciaire poussées sur 33 Carats et Extension, de méme que sur Chibouki.
e Financements privés de 400 000 $ en avril 2006.

RESULTATS D’EXPLOITATION
Sommaire des activités d'exploration

La Société a engagé des dépenses en travaux d'exploration totalisant 89 361 $ au cours du premier trimestre.
De plus, la Société a renouvelé des droits miniers pour un montant total de 4 606 $ sur la propriété 33 Carats
Extension (4 510 $) et la propriété Artaud (96 $).

Analyse des travaux d'exploration

Propriété
Propriété 33 Carats Propriété
Description Chibouki  extension 33 carats Hotish Total

Géologie 38873 % 600 $ - $ - $ 39473 %

Echantillonnage

et analyse 41986 $ - $ - $ - $ 41986 $

Transport - $ - $ - $ 333%% 3335%

Bureau 7003 % - $ 277 $ - $ 7280%

Forages - $ - $ (2713 % - $ (2713) $
87862 $ 600 (2436)$% 3335% 89 361 $

! Diarough compte prés de 20 000 employés a travers ses usines de taille de diamant dans le monde et est propriétaire de I’usine de
taille de diamants de Matane au Québec.



Les informations géologiques ont été préparées et résumées par Marie-José Girard M.Sc. Geo et
Harold Desbiens,M.Sc.Geo., respectivement présidente et chef géologue de la société, qui sont des
personnes qualifiées selon la Norme canadienne 43-101. Marie-José Girard est membre du conseil
d’administration du Centre canadien de valorisation du diamant.

Propriété Chibouki

Le projet CHIBOUKI est composé de deux principaux blocs (Mistisssini et Lac Sauvage) couvrant 180,310
acres et respectivement situés a 20-60 kilometres au nord-est et a 40 kilométres au nord de Chibougamau au
Québec. lls sont situés dans la portion sud de la Structure Mistissini-Lemoyne qui renferme plusieurs
kimberlites et intrusions alcalines, a quelques centaines de km plus au nord, incluant les kimberlites
diamantiferes Renards d'Ashton-Soquem.

DIOS a découvert au moins quatre trainées de dispersion glaciaire bien définies sur les deux principaux blocs
de claims de Mistisssini et du Lac Sauvage.

Le traitement de till a donné de nombreux minéraux indicateurs de kimberlite (INDICATEURS) de haute
qualité incluant des pyropes G10 a teneur élevée en chrome et pauvres en calcium atteignant le champ de
stabilité du diamant, des pyropes G9, des chromites harzburgitiques et du champ d'inclusion des diamants,
des picroilménites, des omphacites (indiquant la présence d'éclogite dans une kimberlite), des diopsides
chromiferes, et des olivines magnésiennes. Jusqu'a présent, 351 échantillons de minéraux lourds ont été
prélevés sur le bloc Mistissini et 60 sur le bloc du Lac Sauvage. De nombreux indicateurs ont été identifiés et
leur distribution cible 4 principaux secteurs: soit prés du Lac Frances, des Lacs Carbonneau et des Canots, du
Lac File-Axe et du Lac Claude. Ailleurs, le matériel glaciaire échantillonné (till, fluvioglaciaire, eskers en
amont) ne montre pas de minéraux indicateurs de kimberlite.

En 2005, 145 échantillons de till ont été recueillis dans les secteurs anomaux et les nouveaux résultats
obtenus au trimestre confirment une trainée de dispersion définie sur 1,5-2 km de large, la trainée du Lac
Claude sur le bloc du Lac Sauvage, se composant de pyropes, chromites, picrroilménites, TS-kosmochlor,
kosmochlor et autres minéraux indicateurs de kimberlite. Les colts du traitement de ces échantillons
n’apparaissent cependant pas au bilan du présent trimestre et seront présentés au prochain trimestre.

Sur le bloc Mistissini, de nouveaux indicateurs ont été recueillis et il semble se dessiner deux trainées de
dispersion glaciaire subparalleles: celle de La Baie Mc Kenzie composée de G10-CHROMITE-ILM-CPX, et
celle du Lac Frances composée de G9-1LM-omphacite-TSKosmochlor. Ces deux trainees sont situées en aval
glaciaire de huit cibles magnétiques variant de 200 m a 350 m.

De 15 a 20 km a Il'est-nord-est, deux autres trainées de dispersion glaciaire subparalléles composées de G9-
ILM-OMPHACITE sont présentes : celles du Lac Carbonneau Ouest et Est. La présence d'omphacite,
d'origine éclogitique, dans plusieurs échantillons semble les différencier de la trainée du Lac File-Axe
composée de G9-ILM, située plus au nord. Une éclogite est une roche plus riche en diamants que
I'harzburgite, mais plus rare. La chimie du projet diamantifere CHIBOUKI laisse supposer des sources de
kimberlite différentes de celles du secteur du projet HOTISH.

En aolt 2005, un échantillonnage de sédiments glaciaires a été réalisé sur quatre a cing des cibles
géophysiques et les résultats obtenus au trimestre sont en cours d’interprétation. Une tres grande portion du
projet Chibouki était déja couvert par un levé magnétique aéroporté du gouvernement du Québec espacé aux



200 m. Ces donnees ont été filtrées et pres d'une trentaine de cibles sélectionnés indépendamment demeurent
des cibles de forage.

Suite a des travaux de prospection sur quatorze de celles-ci, des études de géologie glaciaire ont été
complétées au trimestre et devraient permettre de cibler davantage les sources possibles. Les resultats de
trente nouveaux échantillons de till sont prévus pour le moi de mai. Des levés géophysiques aéroportés ainsi
que des forages sont planifiés pour cet été.

Propriété Pontax

En 2005, la Société a acquis conjointement avec Sirios 912 claims formant la propriété Pontax. Cette
propriété couvre prées de 500 km carrés a la Baie James (Qc) a environ 350 km au nord de Matagami le long
de la route reliant celle-ci a Radisson. Le projet vise a vérifier le potentiel en diamant et en métaux d'une
région non explorée antérieurement ou une importante activité d'acquisition de claims a eu lieu recemment
(plus de 5 000 claims ont été acquis pour le diamant et I'or par différents intervenants).La propriété PONTAX
est située en amont glaciaire et est adjacente a une vaste propriété de De Beers Canada Inc. couvrant plus de
3000 km carrés.

L'entente avec Sirios stipule que la participation de chacune des compagnies est de 50% et que les codts
d'acquisition sont partages a parts égales. Une campagne d'échantillonnage de till, financée a parts égales par
la Société et Sirios a été complétée durant I'été. Le traitement requis pour les minéraux indicateurs de
kimberlite ("KIM™) a été payé par la Société tandis que la portion relative au traitement pour l'or et les
métaux usuels sera payeée par Sirios.

En 2005, un levé d'échantillonnage du till de fonds (150 échantillons) a été complété et a mené a la
découverte de minéraux indicateurs de kimberlite (INDICATEURS) de haute qualité, appuyée par des
résultats de microsonde a la fin du premier trimestre 2006, incluant grenat pyrope G10 riche en chrome et
faible en calcium (plus de 10% Cr203, moins de 3% CaO), picroilménite, clinopyroxéne (kosmoclhor) et
olivine kimberlitique, ce qui justifie pleinement la poursuite de I'exploration diamantifere sur une partie du
projet PONTAX. La plupart des indicateurs sont situés dans des trainées de dispersion glaciaire bien définies
montrant des signatures géochimiques caractéristiques. Une de ces trainées montre des teneurs anomales en
or, tungsténe et gahnite, tandis que I"autre contient des teneurs anomales en mercure, arsenic et antimoine.

Propriété 33 Carats et 33 Carats Extension

La Société prévoit recevoir en mai 2006 les résultats de 200 échantillons de till de fonds sur ces projets et
attend par la suite les résultats de microsonde pour le mois de juin afin de planifier la campagne d’été. Les
travaux a venir seront egalement orientés suite a des études poussées de géologie glaciaire et comprendront
de la prospection détaillée et des forages.

Au 31 mars 2006, le traitement des échantillons en était rendu a I’étape de la liqueur dense. Les codts du
traitement préalable n’apparaissent pas au bilan du présent trimestre et seront présentés au prochain trimestre
avec les résultats.



Sommaire de la Planification des travaux d’exploration

PROPRIETES TRAVAUX PLANIFIES BUDGET ETAPES SUIVANTES
$
CHIBOUKI | Prospection, Echantillonnage de tills, 260 000 Géophysique et forages
Sols, géophysique aéroportée et forage
33 CARATS | Echantillonnage de tills, géophysique 334 400 Géophysique et forages
aéroportée et forage
33 CARATS | Echantillonnage de tills et Géophysique 67 900 Géophysique et forages
EXTENSION |aéroportée
WEMINDJI | Echantillonnage de tills 81 200 Géophysique et forages
PONTAX Analyse des tills 45 000 Géophysique et forages

Sommaire des activités financiéres

Le fonds de roulement a diminué de 54 216 $ au cours du premier trimestre de 2006, de 731 559 $ au 31
décembre 2005 & 677 343 $ au 31 mars 2006.

Les fonds libres s’élévent a 444 581 $ au 31 mars 2006 par rapport a 447 681 $ au 31 décembre 2005
(Pencaisse, les titres négociables ainsi que les dépdts a terme moins le découvert bancaire).

Une somme de 89359 $ des fonds réservés a I’exploration a été dépensée au cours du trimestre
comparativement a aucune somme dépensée au cours du trimestre précédent. Ces fonds provenaient d’un
financement d'actions accréditives totalisant 157 700 $ réalisé a la fin de I’exercice précédent. Voir le
"Sommaire des activités d'exploration™ pour le détail des dépenses réalisées au cours du trimestre. Aucune
action n'a été émise au cours du trimestre.

La perte nette pour le trimestre s’éléve a 41 617 $ par rapport & 4 624 $ pour le trimestre terminé le 31 mars
2005. L augmentation s’explique principalement par I’absence de revenu de gestion au premier trimestre
2006 et d’une diminution des imp6ts futurs crediteurs. Les frais généraux et d’administration sont stables.

Les revenus de gestion en 2005 provenaient d’une entente avec DeBeers concernant la gestion des frais
d’exploration engagés sur la propriété 33 Carats. DeBeers s’est retiré de I’option sur la propriété 33 Carats au
cours de I’année 2005. La seule source de revenu de la Société consiste maintenant en des revenus d’intéréts
sur ses placements a terme.

Analyse des frais d’administration

Description Trimestre se terminant le
30 mars
2006 2005
$ $
Promotion & relations publiques 3617 28 691
Honoraires professionnels 23795 2 896
Informations aux actionnaires 6782 3050
Inscription et registrariat 1652 1524
Bureau 677 242
Frais bancaire et intéréts 162 140
Assurances, taxes et permis 10 690 9691
47 375 46 234




Au cours du trimestre, on constate principalement:

e Diminution des frais de relations publiques. L’entente avec Renmark a pris fin le 31 juillet 2005.
e Au premier trimestre 2006, les frais de vérification ont été enregistrés tandis qu’en 2005, ces frais
n’ont été connus qu’au deuxiéme trimestre.

e Le poste assurance, taxes et permis est constitué principalement de I’assurance responsabilité des
dirigeants.

RESUME DES RESULTATS TRIMESTRIELS

2006 2005 2004
(000% sauf perte/action) T1 T4 T3 T2 T1 T4 T3 T2
Revenus 4 12 5 5 29 29 28 30
Pertes nettes 42 332 58 48 4 88 118 3
Perte nette par action 0,003 0,025 0,002 | 0,003 | 0,0003 0,007 | 0,01 | 0,001

Les variations des pertes trimestrielles s’expliquent comme suit :

2006-T1 Aucun revenu de gestion. Frais d’administration stables.

2005-T4 Radiation de la propriété Scholfield pour un montant total de 485 939 $ incluant 123 769 $ a
titre de frais d’exploration reportés.

2005-T3 Dépenses d’impéts futurs pour un montant de 37 308 $

2005-T2 Aucun revenu de gestion provenant de DeBeers (fin de I’entente) et gain de 5800 $ sur la
vente d’immobilisation

2005-T1 Enregistrement des revenus de gestion pour la propriété 33 Carats de 22 504 $.

2004-T4 Comptabilisation de radiation de propriété miniéres (28 279 $) et de frais d’exploration
reportés (38 776 $).

2004-T3 Rémunération a base d’actions de 121 600 $ et revenu de gestion de 22 151 $.

2004-T2 Enregistrement des revenus de gestion - propriété 33 Carats de 26 772 $.

SITUATION DE LA TRESORERIE

La Société est considérée comme une société d’exploration et elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activités d’exploration. Malgré le fait qu’elle ait réussi dans le passe, il
n’y a aucune garantie de réussite pour I’avenir.

La Société considére suffisant I’état de ses liquidités pour respecter les engagements connus. Au 31 mars
2006, la Société n'avait pas de dette ni aucun engagement financier prévu pour les trimestres a venir a
I’exception des fonds réservés aux frais d’exploration qui s’élevent a 68 341 $ au 31 mars 2006.



SOURCES DE FINANCEMENT

Aucune action ordinaire n’a été émise durant le trimestre se terminant le 31 mars 2006. A cette date,
14 160 907 actions ordinaires étaient émises.

Le 4 avril 2006, la Société a cloturé un placement privé de 200 000 $ avec un fonds de capital de risque sans
intermédiaire. La Société a émis 606 061 actions ordinaires de la Société au prix de 0,33 l'action en plus de
606 061 bons de souscription. Chaque bon de souscription permettra a son porteur le droit de souscrire une
action ordinaire & 0,40 $ avant le 5 avril 2007 et 0,45 $ avant le 5 avril 2008.

Le 18 avril 2006, la Société a cléturé un placement privé par débenture convertible de 200 000 $ avec un
fonds de travailleurs. La débenture est accompagnée de 571 429 bons de souscription permettant chacun de
souscrire a une action ordinaire de la Société au prix de 0,45 $ jusqu'au 18 octobre 2007. Le taux d'intérét de
la débenture est de 12% payable en actions ordinaires et le prix de conversion en actions est de 0,35 $
jusqu'au 18 avril 2008 et de 0,385% par la suite jusqu’a I’échéance de la débenture le 18 avril 2009. Il est
toutefois entendu qu’aucun intérét ne sera payable si le cours de référence atteint certains niveaux supérieurs
au cours d’émission.

Le 7 avril 2006, la Société a octroye a ses administrateurs et officiers 270 000 options, chacune permettant
I’acquisition d’une action ordinaire de la Société au prix de 0,33 $ jusqu’au 7 avril 2011.

A la date de ce rapport :

e 14766 968 actions ordinaires étaient émises.

e Une débenture convertible de 200 000 $ portant intérét au taux de 12% échéant le 18 avril 2009 était
émise tel que décrite ci-haut.

e 1655 000 options étaient attribuées et peuvent étre exercées a des prix variant de 0,30 $ a 0,37 $ de
2007 a 2011. Chaque option permet a leur détenteur d’acquérir une action ordinaire de la société.

e 2822 936 bons de souscription étaient émis a des prix variant de 0,25 $ a 0,70 $ I’action avec des
délais d’expiration variant de mai 2006 a avril 2008. Chaque option permet a leur détenteur
d’acquérir une action ordinaire de la société.

Variation du capital-actions au 9 mai 2006

Nombre Prix | Montant
Description d’actions $ $
Au 31 décembre 2005 14 160 907 5367 264
Exercice d’options - -
Placements privés 606 061 | 0.33 200 000
Exercice de bons de souscription - -
Au 9 mai 2006 14 766 968 5567 264




Options

Variation du nombre d’options en circulation au 9 mai 2006 :

Date Nombre d’options Prix moyen de levée $
Au 31 décembre 2005 1385000 0,35
Octroyées 270 000 0,33
Exercées - -
Expirées - -
Au 9 mai 2006 1655 000 0.34

Options attribuées et exercables au 9 mai 2006

Bénéficiaires Nombre d'actions Prix ($) Date d'expiration
Administrateurs et dirigeants 420 000 0,30 11 janvier 2007
Administrateurs et dirigeants 325 000 0,36 6 février 2008
Administrateurs et dirigeants 640 000 0,37 7 septembre 2009
Administrateurs et dirigeants 270 000 0,33 7 avril 2011

La juste valeur de ces options a été estimée au moyen du modele Black Scholes d'évaluation du prix des
options utilisant les hypothéses suivantes: durées moyennes pondérées estimatives des options de 3 a 5 ans,
taux d'intéréts sans risque de 3,5 % a 4,5 %, volatilité prévue de 57 % a 65 % et aucun dividende prévu.

Bons de souscription

La variation du nombre de bons de souscription en circulation depuis le début de I’exercice est la suivante :

Date Nombre de bons de Prix moyen de levée
souscription $
Au 31 décembre 2005 1858 212 0,61
Emis 1177 490 -
Exercés - -
Expirés (212 766) 0,65
Au 9 mai 2006 2 822 936 0.63

Les caractéristiques des bons de souscription au 9 mai 2006 sont les suivantes :

Nombre

Prix d'exercice

Date d'expiration

265 957
430 850
606 239
342 400
606 061
571 429
2 822 936

0,65%
0,65%
0,70%
0,25-0,30 $
0,40-0,45 $
0,45$%

Mai 2006
Juillet 2006
Décembre 2006
Décembre 2007
Avril 2008
Octobre 2007




ARRANGEMENT HORS BILAN

Les renouvellement de droits minier sur la propriété 33 Carats ont été payés par DeBeers pour un montant
total de 8 140 $ au cours du trimestre se terminant le 31 mars 2006. DeBeers doit renouveler les droits
miniers et les laisser en bonne et due forme jusqu’en juin 2006.

OPERATIONS ENTRE APPARENTES

La Société est apparentée a une autre société, Ressources Sirios Inc. (Sirios), en raison du fait qu'elles ont en
communs certains administrateurs. Les opeérations avec Sirios se limitent & la répartition de frais commun
d'exploration et de développement reportés. Au 31 mars 2006, la Société avait un solde a payer de 5 508 $
envers Sirios.

La société a versé une somme de 6 810 $ a un des administrateurs au premier trimestre 2006 a titre
d’honoraires concernant le service de la comptabilité ainsi que la préparation de I’information financiere. Les
honoraires sont basés sur le nombre d’heures travaillées.

INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES INSTRUMENTS

La juste valeur marchande des instruments financiers de la Société se rapproche de la valeur comptable. Le
solde des comptes de banque courants, les debiteurs et les créditeurs ne portent pas intérét. Une partie de
I’encaisse est allouée a un compte sans restriction portant intérét de moins de 3%.

AUTRES INFORMATIONS

Cette discussion et analyse des résultats financiers en date du 9 mai 2006 devrait étre lu en paralléle avec les
états trimestriels non vérifiés pour le trimestre se terminant le 31 mars 2006 et les états financiers vérifiés
pour I’exercice se terminant le 31 décembre 2005. Les états financiers du premier trimestre 2006 n’ont pas
été révisés par les vérificateurs externes. Des renseignements supplémentaires peuvent étre obtenus au site
web www.sedar.com dans la section des documents déposeés par la Société.

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION A L’EGARD DE L’INFORMATION FINANCIERE

Les états financiers de la Société sont la responsabilité des dirigeants de la Société et ont été approuvés par le
conseil d’administration. Les états financiers ont été dressés par la direction conformément aux principes
comptables généralement reconnus du Canada. Les états financiers renferment certains montants fondés sur
I’utilisation d’estimations et de jugements. La direction a établi ces montants de maniére raisonnable afin de
s’assurer que les états financiers sont présentés fidélement, a tous égards importants.

(signe) Marie-Jose Girard, présidente (signé) Dominique Doucet, trésorier

Montréal, le 9 mai 2006


http://www.sedar.com/
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