EXPLORATION DIOSINC.
~ RAPPORT DE GESTION INTERIMAIRE
POUR LA PERIODE DE TROISMOISSE TERMINANT LE 31 MARS 2004

PROFIL DE LA SOCIETE ET MISSION

La mission premiere de Exploration Dios Inc. (Dios) est de découvrir des kimberlites
diamantiféres dans le craton du Supérieur (Bouclier Canadien). Dios est agressive et innove par
ses méthodes (modéles géologiques, territoires, accessibilité, etc.) dans le but d’ optimiser ses
efforts d’ exploration. Dios est un joueur d'importance majeure dans |’ exploration dans I’est du
Canada. De plus Dios est privilégié d’ avoir comme partenaire dans I’ exploration de la propriété
33 Carats, DeBeers Canada Exploration Inc. Dios a auss avec le Groupe Diarough une entente de
droits de commercialisation des diamants.

SOMMAIRE DESACTIVITES

» Dépenses d exploration de 81 007 $ sur ses propriétés miniéres au cours du trimestre;

»  Dépenses d’ exploration de 53 429 $ sur la propriété 33 Carats financées par DeBeers (ces
montants N’ apparai ssent pas aux états financiers intérimaires);

» Acquisition ou renouvellement de claims miniers de 68 349 $.

RESULTATSD EXPLOITATION

La perte nette pour la période s est élevée a 16 259 $ par rapport a 60 847 $ ( la perte de I'an
passé est de 38 752 $ sans tenir compte de la rémunération a base d’ actions, poste qui n’ affecte
pas les liquidités) pour la période équivaente I'an passe. Les dépenses d’ administration (sans
tenir compte des éléments qui n’affectent pas les liquidités) s élévent a 38 768 $ par rapport a
41 396 $ I’ an passt.

FONDS DE ROULEMENT ET LIQUIDITES

Le fonds de roulement est passé de 650 268 $ au 31 décembre 2003 4544 952 $ alafin de mars
2004. Les débiteurs demeurent importants mais en avril 2004 certains comptes importants ont été
percus (TPS-TVQ et DeBeers). Lesfonds libres s élevent a 121 043 $ par rapport 4165 115 $ au
31 décembre 2003. Des fonds de 50 993 $ ont été réserves a des fins d’ exploration relativement a
un financement d’ actions accréditives effectué en décembre 2003. Dios n’ a pas de dettes.

FINANCEMENT ET BESOIN EN LIQUIDITE

Aucune action ordinaire n' a é&é émise durant le trimestre. Au 31 mars 2004 et 31 décembre 2003,
10 586 107 actions ordinaires étaient émises.

Les travaux d' exploration de la propriété 33 Carats sont financés par DeBeers. En avril 2004,
384 615 bons de souscription ont été exercés pour un produit total de 250 000 $. De plus, en avril
2004, Dios a signé des lettres d'intention avec deux fonds de capital de risque pour deux
placements d’ actions ordinaires totalisant 450 000 $ & 0.47 $ par action avec un demi-bon de



souscription par action, un bon pouvant étre exercé a 0.55 $ pour douze mois et 0.65 $ pour
douze mois additionnels.

RISQUESET INCERTITUDES

Dios est considérée comme une société d exploration et elle doit donc obtenir du financement
régulierement afin de poursuivre ses activités d’ exploration. Malgré le fait qu’ elle ait réussi dans
le passé, il n'y aaucune garantie de réussite pour |’ avenir.

RESPONS‘ABILITE DE LA DIRECTION A L’'EGARD DE L’'INFORMATION
FINANCIERE

Les états financiers de Dios sont |a responsabilité des dirigeants de Dios et ont été approuveés par
le conseil d’administration. Les états financiers ont été dressés par la direction conformément aux
principes comptables généralement reconnus du Canada. Les états financiers renferment certains
montants fondés sur I’ utilisation d’ estimations et de jugements. La direction a établi ces montants

de maniere raisonnable afin de s assurer que les états financiers sont présentés fidelement, a tous
égards importants.

(signé) Marie-Jose Girard, présidente (signé) Dominique Doucet, trésorier

Montréal. Le 26 mai 2004
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EXPLORATION DIOSINC.
RESULTATSET DEFICIT '
PERIODE DE TROIS MOIS TERMINEE LE 31 MARS 2004(non vérifi€)

Période de trois mois de terminant le 31 mars

2004 2003
$ $

PRODUITS
Intéréts et autres 2455 2644
FRAISGENERAUX ET D'ADMINISTRATION
Rémunération a base d'actions - 54 275
Publicité et relations publiques 14 414 8926
Services professionnels 15234 12679
Informations aux actionnaires 4016 3010
Inscription et registrariat 2902 7622
Frais de bureau 1483 3438
Communications - 1296
Assurances, taxes et permis 605 4287
Intéréts et frais bancaires 114 138

38 768 95671
PERTE NETTE AVANT IMPOTS (36 313) (93 027)
Impéts futurs 20 054 32180
PERTE NETTE (16 259) (60 847)
DEFICIT AU DEBUT (964 093) (602 220)
FRAISD'EMISSION D'ACTIONS (74 833) (59 579)
DEFICIT A LA FIN (1055 185) (722 646)
PERTE NETTE PAR ACTION (0,002) $ (0,007) $
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EXPLORATION DIOSINC.

BILANS
Au 31 mars 2004 Au 31 décembre
2003
(non vérifié) (Vérifié)
$ $

ACTIF

ACTIF A COURT TERME

Encaisse et placements temporaires 121 043 165 115

Débiteurs 727 617 832 355

848 660 997 470

FONDS A DEPENSER EN FRAIS D'EXPLORATION 50 993 132 000

PROPRIETES MINIERES 887 078 818 729

FRAIS D'EXPLORATION REPORTES 1546 749 1465 742
3333480 3413941

PASSIF

PASSIF A COURT TERME

Créditeurs 303 708 347 202

IMPOTS FUTURS 223893 169 768

527 601 516 970

AVOIR DESACTIONNAIRES

Capital-actions 3731789 3731789

Options d'achat d'actions 129 275 129 275

Déficit (1055 185) (964 093)
2805 879 2896 971
3333480 3413941
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EXPLORATION DIOSINC.
FLUX DE TRESORERIE ,
PERIODE DE TROISMOIS TERMINEE LE 31 MARS 2004 __(non vérifié)

Période de trois mois de terminant le 31 mars

2004 2003
) $ $
ACTIVITESD'EXPLOITATION
Perte nette (16 259) (60 847)
Impéts futurs (20 054) (32 180)
Rémunération a base d'actions - 54 275
Variation nette des éléments hors caisse du fonds de
roulement 61 244 (20 625)
24 931 (59 377)
ACTIVITE DE FINANCEMENT
Emission d'actions - -
Frais d'émission d'actions (654) -
(654) -
ACTIVITE D'INVESTISSEMENT
Frais d'exploration reportés (81 007) (156 697)
Fonds a dépenser en frais d'exploration 81 007 9113
Acquisition de propriétés minieres (68 349) (38 406)
(68 349) (185 990)
VARIATION NETTE DE L'ENCAISSE (44 072) (245 367)
SITUATION DE L'ENCAISSE AU DEBUT 165 115 272 045
SITUATION DE L'ENCAISSE A LA FIN 121 043 26 678

NOTES COMPLEMENTAIRESAUX ETATSFINANCIERS
PERIODE DE TROISMOIS SE TERMINANT LE 31 MARS 2004 (non vérifié)

1 Principales conventions comptables
Les états financiers intermédiaires ont été préparés selon les principes comptables généralement reconnus au Canada,
en utilisant les mémes conventions comptables décrites a la note 2 des états financiers pour |'exercice terminé le 31

décembre 2003. Ces états financiers intermédiaires doivent étre lus en paralléle avec les états financiers de I'exercice
terminé le 31 décembre 2003.
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EXPLORATION DIOSINC.

NOTES COMPLEMENTAIRESAUX ETATSFINANCIERS

PERIODE DE TROISMOIS SE TERMINANT LE 31 MARS 2004 (non vérifié)

2. Fraisd'exploration reportés

Propriétés Au 31 décembre 2003 Addition Au 31 mars 2004
$ $ $
Hotish 1086 137 33268 1119405
33-carats 128 417 - 128 417
Schofield 123 769 - 123 769
Minti 51 509 9940 61 449
Artaud 4262 25 626 29 888
Autres 71648 12173 83 821
1465742 81 007 1546 749
3. Capital-actions
Autorisé

Un nombre illimité d'actions ordinaires sans valeur nominale, votantes, participantes, dividendes tel que déclaré par

le conseil d'administration.

Au 31 mars 2004 Au 31 décembre

(non vérifié) 2003
) (vérifié)
Emis et payé
10 586 107 actions ordinaires 3731789% 3731789%
La société n'a émis aucune action au cours du trimestre.
Options
Bénéficiaires Nombre d'actions Prix (%) Date d'expiration
Administrateurs et dirigeants 500 000 0.30 10 janvier 2007
Administrateurs et dirigeants 325000 0.36 6 février 2008

Aucune option n’a été attribuée au cours du trimestre.

Bons de souscription

Nombre Prix d'exercice Date d'expiration
165 090 045% Mai 2004
333334 0.58 $ Mai2004
337 744 0.58 $ Juin 2004
500 000 0.65% Avril 2004
400 000 0.65$ Juillet 2004
500 000 0.65$ Juillet 2004
300 000 0.58$-0.65% Février 2005
62 800 0.65%$-070% Février 2005
23 864 0.53 % Février 2005
66 000 0.65%$-070% Juin 2005
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EXPLORATION DIOSINC.
NOTES COMPL EMENTAIRESAUX ETATSFINANCIERS
PERIODE DE TROISMOIS SE TERMINANT LE 31 MARS 2004 (non veérifié)

4, Evénement postérieur aladate du bilan non vérifié
En avril 2004, 384 615 bons de souscription ont été exercés pour un produit net total de 250 000 $. De plus, en avril
2004 la société a signé des lettres d'intention avec deux fonds de capital de risque pour deux placements d’ actions

ordinaires totalisant 450 000 $ & 0.47 $ par action avec un demi-bon de souscription, un bon pouvant étre exercé a
0.55 $ pour douze mois et & 0.65 $ pour douze mois additionnels.
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